
各位期權教室學員好，  

附上杜 Sir (杜嘯鴻老師 )  

今天的文章，請參閱。  

陳俊謙 (Frandix Chan)   

 

 

 

專欄  『期權教室』  

作者 :    杜嘯鴻  

2022 年 6 月 10 日  

「三個國際中心」地位撐起香港 

香港即將回歸 25 周年，快將上任的新特首李家超上月赴京，總理李克強在接見

時提到了「三個國際中心」地位，原文是「支持香港鞏固提升國際金融、貿

易、航運中心地位，加快打造國際創新科技中心，提升香港國際競爭力。」  

回想當年第一任特首董建華上任時的演講提出了香港國際中心論：「一個蜚聲

國際，舉足輕重的金融、貿易、運輸、資訊中心；一個國際性的文化、科研和

教育中心。」雖然只是兩句話，卻是要建立 7 個國際中心，估計是負荷太重，

導致董伯伯腳痛，在第二屆任期未完便退下來。不過，其演講內容確實是一篇

對香港極具紀念意義的文章，建議大家再閱讀一次。  

新特首赴京時估計已知道只有「三個國際中心」，比 25 年前少一半有多，感激

之情可以理解，導致在總理面前可能手震，脫口罩時出了「港相」（洋人出洋

相）。建議大家也要閱讀本屆新特首的上任演講文稿，可以做 25 年的前後比

較，看看香港四分一世紀之變化。  

港交所做獨家生意  國泰前景正面  

第一個中心是金融，這實在是香港此刻還有的底氣，因為中國還沒有開放資本

賬，人民幣還未能全球流通，香港就還有其超然的價值。金融的主力就是銀

行，中銀香港（02388）具人民幣的國際結算功能，極具代表性，當然底氣十
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足。此刻股價在 30 元左右的水平，估計今年內可回升至 2 月高位 32.75 元，甚

至 35 元的歷史高位。  

其次就是筆者愛股港交所（00388），應該也會從中受益，做中概股回流雖然是

「二奶命」，但勝在獨家做，利潤一定豐，大批股份回流後，估計還可以衍生

出其他產品。筆者是 388 元持 388（具體故事情節請看本欄 2022 年 3 月 4 日文

章〈炮聲中的港交所$388〉），近期該股股價曾反彈至 362.8 元（5 天線升穿 50

天線），回到 388 元應該無難度【圖 1】。筆者期待 8 月有息收，但希望 LME

的停市官司可以和平解決，不要太影響派息。但最重要的還是，該股的期權非

常活躍，正現金流才是基本收入，做開期權的朋友一定明。  

 

 

 

 

 

 

 

第二個中心是貿易，這也確實曾經是香港的榮耀， 1997 前香港貿發局每月出版

的 Hong Kong Enterprise 就比黃頁還要厚，筆者也是靠做貿易賺到了第一桶金。

本欄 12 年前的 6 月也有一篇文章題為〈二十年前的第一桶金〉，是描述如何利

用 1989 年「六四」民運的機會做出口貿易，雖然非常艱苦，但很有意義。該篇

還配有導讀文，收錄在《期權心理》，此書彙編了一些比較有質素的文章，可

惜香港社會的掌聲不夠。建議大家閱讀，「打書釘」也可，尤其是當下的年輕

人。  

提及香港的貿易，就不得不講到昔日的明星股──利豐〈（ 00494），已私有

化〉，這是在香港做貿易生意頗具代表性的股票。利豐在 1973 年於聯交所首次

上市，當時更獲得 113 倍超額認購，但於 1987 年股災後首次私有化。  



1992 年第二次香港上市，2000 年還納入恒生指數成份股， 2001 年 7 月 13 日更成

為期權股，當時也是筆者操作期權的愛股，可惜 2020 年 5 月 15 日以 1.25 元私

有化退巿，同時其股票期權終止交易。看利豐在香港的風光之時到淡出之日，

實在是「往事只能回味」。此刻香港的貿易與金融不同，貿易價值剩下的只是

地理位置，價值當然還有，但與過去無法相比，也難以超越。  

第三個中心是航運，筆者不太了解海運，只是略知空運，而且認為香港空運除

了地理優勢外，此刻還有傳統的人才和管理優勢，隨着各地機場普及化，市場

多而廣，香港航空業當然有繼續發展的空間。此刻四望，非愛股國泰（ 00293）

莫屬。  

從 2020 年 6 月 9 日港府出資協助國泰渡過難關，筆者就一直做該股的期權。筆

者看到的不是政府出資，而是港龍消失，這是 Two in One，對國泰絕對正面！  

筆者在該股供股期做了較大倉位的 Short Put，但是在 6.5 元的倉位收了較多貨，

持股能力有限，不得不 Short Call 7 元出貨，收穫當時也令人滿意，但近期見股

價最高達 8.47 元【圖 2】，只有嘆氣。  

 

 

 

 

 

 

 

不過，國泰本周公布，政府同意就 78 億元過渡貸款融資的可提取期限，再度延

長 12 個月，直至 2023 年 6 月 8 日。這就是說明，持股難期望有息，股價有機會

短期回落，因此，重新進場的機會仍在。  

25 年後的今天，知道香港還有「三個國際中心」地位，當然欣慰，若 3 個都識

運用就好啦，可惜筆者不才，只懂兩個，但也心滿意足。  



香港證監會持牌人  

tosiuhungfreeman@hkoptionclass.com.hk 

筆者為香港證監會 1, 2, 4, 5 號業務持牌人  

香港期權教室諮詢電話：  

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836 

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580 

 

今期附言：  

每月策略堂  Monthly Strategy 

本月策略堂 MS 將於 6 月 25 日 (週六 ) 舉行，將會詳細分析文中提及的

兩隻股票，非常建議各位參加線上或線下課程，聽聽杜 Sir 對於大市及

個股的觀點。如有提問點唱，請於 6 月 22 日 (週三 )前提交，杜 Sir 會備

課並在堂上回答。  

主要內容：  

 

七月是否可翻身？  

Short Call vs Short Put  

持股的決定 Short Call 技巧  

Naked Short Call 

Short Put 不妨開始持  

內循環與外循環  

個股：700/9988/9618  388/293 

（主要內容將陸續公佈不斷更新）  

 

報名及詳情請見：https://www.hkoptionclass.com.hk/ 
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推出學員介紹獎賞計劃！  

期權教室計劃於 7 月份開辦基礎堂，凡推薦親朋戚友報讀  基礎堂  -

『期權循環圖』之運用  ABCD 共 4 堂  現場課程，推薦人及被推薦人均

可獲贈 1 堂期權教室每月策略堂 /MS (價值 HKD 1,000，可自由選擇參與

現場或網上課程，已經參加 MS 半年票的學員，其到期月份延後一個

月 )，十分建議各位選擇現場 MS 課程，不但可以即時發問，亦可以與其

他學員互相交流，更能一睹杜 Sir 講課的風采！  

鼓勵閣下邀請親友學習期權，每月賺取正現金流，操作期權的路上有個

伴，效果會更佳。若閣下要增強功力，此刻也是機會，可以憑優惠價重

讀基礎堂，溫故知新。😊 

詳情請聯絡  Frandix 5646-8836 / 阿藝  5322-0580 

 

指數期權  F 堂  e-Learning 不日登場！  

期權教室日前已舉辦  指數期權之運用  F123 的課程，課程全程由杜  Sir 

細緻講解策略，Frandix 協助操作期權速算  Option Express 解釋倉位盈

虧。連同最新的  webcam 設備，必定為大家帶來更佳的 e-Learning 體

驗！  

適合參與之人士：  

一）上完基礎堂，決定落場操作指數期權之人士；或  

二）已經落場一段時間，但操作指數期權還未能產生正現金流的人士。  

歡迎預報  e-Learning 課程，預報學員將在課程上線時第一時間收到通

知。  

課程內容及報名：https://www.hkoptionclass.com.hk/f123 
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字幕版  股票期權速成班 e-Learning 出爐喇！  

3 月份舉辦的新課程  股票期權速成班  (SOP 堂  / Stock Option Plus) 經過

一番努力，全程配有中文字幕令學員加深理解。這可能是香港首創，也

是杜 Sir 在《信報》提及要為香港期權市場出一分力。  

請各位將此版本介紹給身邊的內地及台灣的朋友們，特別是在香港的國

語人，學期權又學白話，適合人選：  

1. 已進場的朋友重溫股票期權；  

2. 初哥先了解股票期權的框架；  

3. 各地懂中文又有意做期權的朋友了解香港期權；  

 

 

 

 

 

 

 

建議先看精華短片 /Trailer，若覺得適合，便準備時間報讀全個課程。  

股票期權速成班 (網上堂 ) / SOP-e-Learning / 新！單堂 (全片附中文字幕 ) 

課程內容：選股  - 資金準備  - 時間準備  - 操作策略   

e-Learning 推廣價：HKD 900 

精華短片及報名請見：https://www.hkoptionclass.com.hk/sop 

諮詢電話：   

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836  

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580 
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《期權三本套裝》單本裝現有發售  

《期權心理》、《股票期權》及《指數期權》現提供單本裝，原價已包

括郵費，各位可以到網上書店訂購期權系列書籍。  

網上書店：https://www.hkoptionclass.com.hk/bookshop 
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