
各位期權教室學員好，  

附上杜 Sir (杜嘯鴻老師 )  

今天的文章，請參閱。  

陳俊謙 (Frandix Chan)   

 

 

 

專欄  『期權教室』  

作者 :    杜嘯鴻  

2022 年 9 月 2 日  

Long Call 北戴河 Short Put 二十大 

今時今日的香港股市愈來愈具政治色彩，這也非常正常，所以筆者在期權教室

上課時講，我們看股市時用的眼鏡要配上政治度數，這不是說我們不必再看市

盈率及計股息率等等，而是要加入政治的考量。本欄講的政治考量不是指對政

治的觀點，因為政治觀點筆者實在不懂。近期學習了芒格（Charlie Munger）的

語錄，他有「避免過度的意識形態」之講法，因此筆者也沒興趣研究政治。  

要戴有政治度數的眼鏡看股市，目的是要利用政治對股市的影響獲利，這是我

們必須學習的方向。筆者的偶像級人物──科斯托蘭尼，在德軍攻至巴黎郊區

時，他還在市中心的咖啡館看報紙，可見其定力。他從政治的角度投機買債

券，也實在是前無古人後無來者，絕對是我們學習的榜樣。  

8 月是夏日度假期，高官當然不例外，據聞夏日在北戴河游泳是一種享受，若有

公眾泳區，應該去試水。今年的北戴河會議開場及閉幕都比較低調，估計是爭

議多。會議期間，香港股市表現是應該翻身的 7 月跌落氹，8 月更有要跌穿

19000 點之勢，與俄烏開戰時相配，成交也縮至千億元之下，官人在開會，如此

市況也算正常啦。但見 8 月下旬國家主席習近平北上，國務院總理李克強南

下，相信是會議大致結束，爭議也基本有結論，二十大的方向已確定。從有政

治度數的眼鏡中可以看到「穩」的光環，當然「穩」的內涵是什麼，就要各自

修行。  

http://www.hkoptionclass.com.hk/


遺憾的是港股 8 月下旬並沒有反映「穩」，反而在 8 月 24 日大跌至 19189 點，

不過成交開始回升至 991 億元，也就是說接近千億。8 月 25 日上午打颱風停

市，筆者在期權教室的網上文章提到：即使是跌市，但成交回升也是一個好現

象。考慮到當時正值 8 月最後一周，所以採用〈30-50 月尾 Long〉的策略，這是

本欄 10 年前的文章。  

時機正確  33 小時獲利 18 倍  

這次的目標明確，就是 Long Call 北戴河的「穩」，所以上午停市時就仔細分析

妥當，下午一開市就先小注入場用 30 點期權金 Long Call 8 月 20000 點，當天下

午是全面急升，要追加都難。另外是有多少運氣，翌日中美就達成中概股的審

計文件協議，導致港股夜市期貨急升，結果前後不足 33 小時【見圖】，8 月 26

日晚上 9 時半前後就可以用 530 點平倉離場。  

 

這次獲利若以倍數計是近 18 倍，不過是小恒指期權，張數也不多，但由於觀點

和手法都正確，時間也掌握得好，33 個小時獲利過萬，相當痛快，也令身體健

康充滿活力。近期為了備戰維港渡海泳，每周都有按香港泳總標準練習 1500 米

的泳速，可惜今年取消了這個盛會。若讀者對鍛煉身體與累積財富的議題有興

趣，可以翻看筆者本欄 2019 年 9 月 13 號的文章〈財富與健康  皆須一心一

意〉。  

 



內地料有刺激經濟政策  

今年餘下的政治大事應該就是秋天的二十大會議，網傳可能出現中國第一位女

總理，若是成真也是好事，在落實「共同富裕」的政策時會更具女性的同情

心，李克強總理南下特意向改革先驅鄧小平先生獻花圈，可能也有多少含義。  

此刻中國經濟的確是處於頗嚴峻局面，特別是房地產，筆者在恒大（ 03333）和

融創（01918）停牌前有開 Short Put，各收了幾萬港元的貨，資金都是過往操作

這些股票期權的利潤。估計二十大後內房會有結論，若是宣布破產，這兩張股

票將會鑲入鏡框掛在期權教室牆上，作為見證中國房地產歷史的教材。  

8 月 25 日下午，沒有追到繼續 Long Call 指數期權的一個原因，就是當時正在專

注開 Short Put 股票期權，不同股票、不同月份、不同行使價，這是頗費心機的

工夫。因為正面消息不單是中美達成中概股的審計文件協議，還有就是美國對

中國科技產品的批文基本上都放行，中概股特別是科技股應該會被市場重新估

值。在這樣的外部環境下，若內部爭議在北戴河已有定論，二十大應該會釋出

一系列刺激經濟的政策，讓 14 億勤勞的國人向着一個方向看，積極創造 GDP，

屆時股市也必然跟隨。  

 

香港證監會持牌人  

tosiuhungfreeman@hkoptionclass.com.hk 

筆者為香港證監會 1, 2, 4, 5 號業務持牌人  

香港期權教室諮詢電話：  

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836 

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580 
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今期附言：  

杜 Sir:  

從港交所資料顯示，期權是成交增長最快的衍生品，教室根據市況，重

新策劃教學內容。目前推出【 IntroOption/期權基礎堂】，大家都熟悉的

Frandix 是主要講師，他不單是中大物理系碩士，他還有 10 年服務期權

客戶及擔任助理講師的經驗，一定可以為期權初哥帶來生動愉快的課堂

體會，建議大家介紹親朋戚友參與。  

 

俊謙 Frandix CHAN:  

這幾個月一直在準備【 IntroOption/期權基礎堂】，期間與杜 Sir 和阿藝

反覆研究，應該如何簡易地解說期權這個本身就有點複雜的金融衍生產

品。如今課程可以成形順利推出，實在非常開心，相信參與者一定會受

益。  

 

阿藝 Richmond LAI:   

Frandix 多年來接觸不少客戶及學員，處理過不少的疑問及查詢，非常清

楚初學者的需求，因此【 IntroOption/期權基礎堂】由 Frandix 主講最適合

不過。課堂以簡單易明的方式講解期權的操作，相信任何人士都能夠有

效地吸收。  

 

新課程推廣獎賞！  

凡介紹親朋好友報讀【 IntroOption/期權基礎堂】或【CycleOption/期權循

環圖】之運用  的課程，介紹人可獲贈 1 堂期權教室舉辦的每月策略堂

/MS，兩堂都參與就可獲贈兩堂。  

（可選擇參與現場或網上課程，若已有 MS 半年票，其到期月份會自動

延後。 ) 

若介紹兩位親友一同上課，閣下亦能獲得雙倍獎賞！  

 



按下圖進入課程頁面  

 

https://www.hkoptionclass.com.hk/introoption
https://www.hkoptionclass.com.hk/cycleoption

