
各位期權教室學員好，  

附上杜 Sir (杜嘯鴻老師 )  

今天的文章，請參閱。  

陳俊謙 (Frandix Chan)   
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俄烏戰爭─第三次世界大戰縮影 

俄烏戰爭 2 月 24 日開打以來，本欄已有數篇文章論及，3 月初的文章就提出：

俄羅斯必敗！但我們應該把俄羅斯民族與其目前的極權政府區分開。另外也提

及時間，4 月份的文章就用中國抗日戰爭持續了 8 年之久為例，指幅員遼闊的烏

克蘭要用 8 個月時間抗俄不為過。開戰後，中國作為「小老弟」要考慮「老大

哥」的臉色，才貌雙全的外交部人員都在試圖解釋「非戰爭軍事行為」，筆者

在文章中稱這是博士級的討論題。  

人類的進步就是從進化而來  

上周，烏克蘭的反攻號角吹響，幾天時間就收復領土達數千平方公里，俄羅斯

軍隊不是偃旗息鼓、且戰且退，而是不堪一擊、潰不成軍，實在難以令人想像

這是曾經號稱為世界上第二大的軍事強國。還好，中國雖然沒有加入西方世界

的援烏陣營，卻一直沒有明確及具體的行動支持俄羅斯，即使乘油價低買進原

油也只是商業行為，但面對烏克蘭在西方聯盟支持下勝利在望的局面，中國作

為大國，尷尬無疑。  

戰爭必須付出人類最寶貴的資產──生命，從歷史辯證的哲學觀點看，既然是

人類的行為，就應該具有其進化的意義，因為人類的進步就是從進化而來。  

http://www.hkoptionclass.com.hk/


第一次世界大戰是傳統的帝國之戰，戰後社會制度從封建的君主制走向民主選

舉，這是具深刻意義的進化轉變，看此刻的西方強國都是奉行這種制度。  

第二次世界大戰是法西斯主義者發動的戰爭，這是人類的劣性，人類社會也付

出了慘痛的代價，因此二戰紀念館比比皆是。戰後西方世界全面推行民主制

度，強調三權分立，防止獨裁政權出現。  

在目前的俄烏戰爭中，西方世界幾乎團結一致，堅定地用提供軍火及物資持續

參戰。俄羅斯普京政府雖然還可以有寥寥可數的幾個窮兄弟幫忙，但幫忙的原

因也是因為窮。  

由此可見，戰事爆發在烏克蘭，惟全世界主流國家都在介入，所以可稱之為第

三次世界大戰的縮影，如題。  

戰後的強國──烏克蘭  

戰事還在進行，但可以肯定的是，戰後一定會出現一個認同普世價值並堅持民

主與自由的強國──烏克蘭，筆者稱之為：歐洲的日本。這次第三次世界大戰

的縮影，令全世界都會對民主與自由有了更深層次認知，這也是進化。  

如上文提及烏克蘭可能要用 8 個月抗俄，若如此推算，今年 10 至 11 月間應該

可以聽到烏克蘭宣告抗俄戰爭勝利，離戰爭結束只是時間問題。這當然是全球

的好消息，也是給此刻民望極低的老拜登一劑補針，更是給美國 11 月中期選舉

送上超級大禮，老拜登會成為長者英雄，坐穩總統寶座。屆時的華爾街當然也

會助興，道指要重返開戰時的 35000 點【圖 1】，估計也無問題。  

道指重返易  恒指重返難  

不過問題比較麻煩的是港股，港股目前是中概股主導，對外資而言興趣早已減

退，主流中概股還都處於被海外大股東減持的階段，這些股票都是隨着中國的

政治起舞，但無奈的是此刻中國對外處境尷尬，對內要「清零」又要搞掂「爛

尾樓」，問題多籮籮。  

香港的國際光環在無可奈何地日漸黯淡，香港過去不是打造出來的，是人文精

神與時間的沉澱而產生，所以在可見的將來，香港充其量也只是一個地區性金

融中心，但仍有其可為之處，就是可以用與美元掛鈎的港幣，自由地買賣 14 億

勤勞中國人市場的股票。  



 

 

 

 

 

 

 

 

開戰前的恒指是在 23000 點水平【圖 2】，雖估計美股能重返戰前，但恒指難

達，因為港股此刻只能靠北水，也就是母乳，最珍貴的維持生命物品。目前的

港股疲弱不堪，相信二十大會有相應有利經濟的政策出台。  

筆者的觀點還是認為值得守下去，守的意思以前已述，就是持已持、不增持，

並且一有機會就開淡倉。確認了這樣的作戰方案，就可以根據上述的政治想像

力制定策略，戰術的運用也就可伺機而動。  

 

香港證監會持牌人  

tosiuhungfreeman@hkoptionclass.com.hk 

筆者為香港證監會 1, 2, 4, 5 號業務持牌人  

香港期權教室諮詢電話：  

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836 

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580 
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今期附言：  

每月策略堂  Monthly Strategy 

本月策略堂 MS 將於 9 月 24 日 (下週六 ) 舉行，港股目前市況浮沉，杜

Sir 將會在堂上分享應市策略，建議各位參加線上或線下課程。歡迎提

問點唱，請於 9 月 21 日 (下週三 )前報名並提交問題，杜 Sir 會積極備課

並在堂上回答。  

新 ! MS Online / 現場線上直播  

教室推出全新現場線上直播服務，非常適合希望同步參與課堂  及  即時

提問的學員。  

上課時使用 TeamViewer 的會議功能現場線上直播，學員在家同步收

聽。建議上課前幾天約 Frandix / Richmond 測試，上課時配戴耳機收聽。  

主要內容 : 

看錯一棍的教訓  

通脹：海洋與內陸  

俄烏戰爭的機會  

守  · 持已持不增持  

收息股逐個捉  

（主要內容將陸續公佈不斷更新）  

報名及詳情請見：https://www.hkoptionclass.com.hk/ 

 

新課程推廣獎賞！  

凡介紹親朋好友報讀【 IntroOption/期權基礎堂】或【CycleOption/期權循

環圖】之運用  的課程，介紹人可獲贈 1 堂期權教室舉辦的每月策略堂

/MS，兩堂都參與就可獲贈兩堂。  

（可選擇參與現場或網上課程，若已有 MS 半年票，其到期月份會自動

延後。 ) 

若介紹兩位親友一同上課，閣下亦能獲得雙倍獎賞！  

https://www.hkoptionclass.com.hk/


按下圖進入課程頁面  

https://www.hkoptionclass.com.hk/introoption
https://www.hkoptionclass.com.hk/cycleoption

