
 
 

各位期權教室學員好，附上今日杜 Sir (杜老師 )《信報》文章，請參閱。  

陳俊謙 (Frandix Chan) 

 

 

 

 

2021 年 9 月 17 日  

期權教室  杜嘯鴻  

投資難 只有投機 

投資的基本觀念：對企業有認知，了解管理層，價格低於價值。  

這是老生常談的道理，並無新意，關鍵是挑選股票，選中後又要堅定地持有。

香港本土股票的時代已過，剩下的都是回憶，若是講老股王滙控（ 00005），許

多人還在繼續流青姐的眼淚。但即使是最穩陣的 地產股又如何？你能期待本港

地產股的估值在未來有明顯提升嗎？  

今時今日，香港活躍的股票主要都是來自內地，選擇這些股票，對於大多數香

港散戶是有難度的。我們坐在冷氣房用電腦獲取資訊，以為網絡時代資訊快，

其實，到手的那些一定是二手的二次方。憑感覺和信任選擇股票，賺錢是運

氣，輸錢是必然。本欄 8 月 20 日的文章曾提及快手（ 01024）的教訓，有學員評

論本人夠勇氣，敢承認失敗。其實，本人是習慣了承認失敗，因為「倉無敗倉

不成倉，人無完人才是人！」此句出自期權教室助手陳俊謙 Frandix 的「期權千

字規」，並曾於本欄刊登。許多年 前，本欄也因一篇論及做油股敗筆的文章，

令本人與畢老林結下筆緣，不亦樂乎。  

http://www.hkoptionclass.com.hk/


市場此刻在承受監管風暴，但我們必須有常態化的準備，直至這種監管過度導

致的負面因素出現。這就是中國社會的管制傳統，我們只有適應，並要學會在

這種傳統制度中獲利。筆者準備在教室的策略堂開個講題：以政治論金融。  

主要內容是當今中國社會的主旋律開始「共同富裕」，估計這是「讓部分人先

富起來」的續曲。先富起來有人性概念，要富有就要付出，容易理解；但如何

演繹讓富裕共同化，則值得探索，以億元人民幣計的捐獻不應該是常態。不過

我們都知道，中國永遠是「摸着石 頭過河」的社會。  

投資難，只有投機！投機的基本觀念就是對機會的投入，指對事件發生前的預

期，以及對事件發生後的判斷。在資訊流通的網絡時代，投機對大多數散戶而

言，雖然是接收二手訊息，但應該還算是公平的。因為市場永遠是有看好也有

看淡，不單是散戶，大戶亦然，所以關鍵是我們作為散戶站在何方。  

屬短線行為  不能長期糾纏  

所謂有能力的人就是對未知現象的預期，特別是用 Long 進場的投機者，若再加

上運氣之神的關照，可以賺大錢；沒有此預期能力，就要學會對後續的判斷能

力，用 Short 也無妨。但必須清晰的是：投機是短線行為，不能長 期糾纏！當打

完一場勝仗，就應該鳴金收兵，靜待下一場戰事的到來；若在某戰事中失敗，

就應該懂得迴避這種戰事，「從哪裏跌倒，就從哪裏爬起來」，在投機市場估

計是不適用的。  

若認為持股票是投資，操作期權是投機，此刻看，投機勝投資，因為期權可以

搬倉（ rollover），要付出的是時間和耐性，虧損是賬面，而持有股票就要面對

即時的實際損失。所以，我們不應該對投機帶有太多的負面觀點，共產黨的老

祖宗馬克思非常推崇辯證思維，其英文就是 Speculative Thinking。  

 

香港證監會持牌人  

tosiuhungfreeman@hkoptionclass.com.hk 

筆者為香港證監會 1, 2, 4, 5 號業務持牌人  

 

mailto:tosiuhungfreeman@hkoptionclass.com.hk


香港期權教室諮詢電話：  

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836 

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580  

 

今期附言：  

杜 Sir: 

為了配合本欄的標題：投資難  只有投機  文章結尾帶出《投機者》這本

書給大家參考，版位有限，未能刊出，在此發給各位，令大家有一個完

整的閱讀。  

 

「本欄早期（2008 年）就有文章

題為《做一個保守的投機者》，

期權教室今年 2021 年書展推出了

輕鬆易讀的電影劇本書《投機者

/The Speculators》，書內還附期權

入門（網上）堂的兌換碼，可以

作為學習期權的熱身。新書下週

各大書店都可以買到，各位中秋

節在家可以多一個娛樂節目，預

祝閱讀愉快！」  

 

 

 



9 月份的每月策略堂 MS 將於下週六 (25 日 )舉行，正如文中提及，今期

主題是「看政治論金融」，杜 Sir 建議各位參加，亦歡迎大家於下週三

(22 日 )前提問點唱，杜 Sir 會備課並在堂上解答😊 

每月策略堂  Monthly Strategy 

MS Live- 2021-0925L 現場  / E-learning - 2021-0925E 網上  

主要內容：  

看政治論金融  

監管風暴的持續性  

此刻持倉的心態  

個股：9616/6618/2618 

（主要內容將陸續公佈不斷更新）  

 

十月課程招生❗ 

基礎堂  -『期權循環圖』之運用  ABCD 共 4 堂  定於 10 月開課，時間

日期如下，建議各位介紹好友參與。閣下亦可以優惠價返讀，重溫『期

權循環圖』的概念，在不同市況中獲利😄 

A-2021-1016 週六  早堂   10:30am –  12:30nn 

B-2021-1019 週二  晚堂   7:30pm –  9:30pm 

C-2021-1026 週二  晚堂   7:30pm –  9:30pm 

D-2021-1030 週六  早堂   10:30am –  12:30nn 

早鳥價：ABCD 四課  HKD 4,500 [早鳥  10 月 10 日  (日 ) 截止 ] 

重讀價：ABCD 四課  HKD 2,500 

期權教室新設學員介紹獎賞計劃，凡推薦親朋戚友報讀基礎堂『期權循

環圖』之運用  ABCD 共 4 堂，推薦人及被推薦人均可獲贈 1 堂期權教

室每月策略堂 /MS (價值 HKD 800，可自由選擇參與現場或網上課程。已



經參加 MS 半年票的客戶，其到期月份延後一個月 )，鼓勵各位邀請親友

一同操作期權，期權路上多個陪伴😊 

杜 Sir 簽名限量版  «投機者  The Speculators»  現己接受預訂喇，隨書附

送「Pre-Option 期權入門」網上課程兌換碼，可以送畀準備上基礎堂的

朋友作熱身，快啲按以下連結訂購啦😉：  

https://www.hkoptionclass.com.hk/thespeculatorspreordering.html  

陳俊謙 (Frandix Chan) 

https://www.hkoptionclass.com.hk/thespeculatorspreordering.html

