
各位期權教室學員好，  

附上杜 Sir (杜嘯鴻老師 )  

今天的文章，請參閱。  

陳俊謙 (Frandix Chan)   

 

 

 

專欄  『期權教室』  

作者 :    杜嘯鴻  

2022 年 5 月 27 日  

看政治報道算經濟賬 

科斯托蘭尼曾指出：「看新聞要學會看懂文字後面的故事。」這句話聽起來非

常簡單也有道理，但要懂得運用則必須有一定的功力。今天本欄文章的主角是

招商銀行（03968），本欄寫過數篇該股的期權文章，比較有實戰意義的是 2010

年 3 月 6 日的文章（收錄在《股票期權》），題為「一個美麗的期權故事又開

始」。招行是期權教室建議持股操作的內銀股，也就是說可以長期操作，若有

讀者對該股的期權操作有興趣，非常值得閣下花時間翻看一次《信報》的舊報

紙。  

《信報》即時新聞 4 月 18 日有一篇短文，是有關招行最新公告的消息，主要內

容如下：「會議審議通過免去田惠宇的招行行長、董事職務，另有任用，自董

事會審議通過之日起生效。董事會對於田惠宇在任職期間為公司作出的貢獻致

以衷心的感謝。」  

招行行長變更  股價大起大落  

該消息一出，招行於 4 月 19 日出現了歷史上少見的單日跌幅【圖】。 4 月 14

日，該股收 59.75 元，市盈率約 10.55 倍；4 月 15 日至 18 日是假期；4 月 19 日

則高見 54.45 元，最低 52.3 元，收市 52.9 元，計該日最大跌幅=$59.75-

$52.3=$7.45（12.47%），這當然令市場嘩然！行長突然遭「免去」，最容易令人
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聯想到的當然是貪污行為，也可以是有損黨風的桃色事件，還可以是政治方向

出錯，因為政治永遠是內地生活的基本旋律，只是有時奏快板有時敲慢板。  

 

 

 

 

 

 

 

見此報道應該如何理解？見其暴跌要如何面對？筆者有 Short Put 好倉在手，見

事發突然，雖然時在月中，但還是立即轉倉，避開會突然要被迫接貨的浪頭。

雖然轉倉，但該股還是隨大市繼續下跌，最低觸及 40.6 元，市盈率低至 7.19

倍。還好，該股畢竟還算是優質股，優質企業是不應該因為一個人的因素而影

響整個企業，特別是國企。該股之後基本上也是隨大市反彈，筆者的轉倉位也

開始進入獲利階段。  

一個月之後的 5 月 20 日《信報》又有招行的報道，是關於聘任新行長的公告，

原文如下：「該行宣布，董事長繆建民昨天主持董事會第四十次會議，會上以

15 票同意零票反對，通過聘任王良為招行第四任行長，待銀保監核准起實施，

直至本屆董事會完結。」這顯然有「維穩」的作用，更深層次的意義是「民

主」投票制度在企業流行，市場歡迎。  

5 月 19 日該股收 45.75 元，5 月 20 日有報道後股價曾高見 49.2 元，低見 47.2

元，收市 49.1 元，計該日最大升幅=$49.20-$45.75=$3.45（7.54%）。執筆時該股

收 46.95 元（26 日），市盈率 8.32 倍，雖然還是單位數，但在眾內銀中已是排

名老大。筆者此刻已持招行正股及期權好倉，靜待 7 月初派息 1.522 元人民幣。

作為比較，中銀香港（02388）股價 30.25 元，市盈率 13.92 倍，期權教室的期權

股分類是屬於本地銀行而非內銀。  

上文提及，政治是內地生活的基本旋律（香港當然也將要逐漸跟隨），何況是

二十大今秋即將召開之際，政治報道可能會較多，隨時可以導致個人問題，而



個人問題影響企業，當然也令股價波動。我們看政治報道後不妨算算自己的經

濟賬，若是危機當然避，若是機會不妨投。  

香港證監會持牌人  

tosiuhungfreeman@hkoptionclass.com.hk 

筆者為香港證監會 1, 2, 4, 5 號業務持牌人  

香港期權教室諮詢電話：  

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836 

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580 

 

今期附言：  

每月策略堂  Monthly Strategy 

本月策略堂 MS 將於明天 5 月 28 日 (週六 ) 舉行，目前市況未明，非常

建議各位參加 e-Learning，聽聽杜 Sir 對於大市及個股的分析。  

主要內容：  

此刻對港股的政治與經濟  

不要在最不應該平倉時平倉  

接受輸就會珍惜贏  

找到適合自己的節奏  - 指數期權  

四大科網股  700/9988/9618/3690 

個股：941/3968/2018/2382/5/2318 

報名及詳情請見：https://www.hkoptionclass.com.hk/ 

 

指數期權  F 堂  e-Learning 不日登場！  

期權教室日前已舉辦  指數期權之運用  F123 的課程，課程全程由杜  Sir 

細緻講解策略，Frandix 協助操作期權速算  Option Express 解釋倉位盈
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虧。連同最新的  webcam 設備，必定為大家帶來更佳的 e-Learning 體

驗！  

適合參與之人士：  

一）上完基礎堂，決定落場操作指數期權之人士；或  

二）已經落場一段時間，但操作指數期權還未能產生正現金流的人士。  

歡迎預報  e-Learning 課程，預報學員將在課程上線時第一時間收到通

知。  

課程內容及報名：https://www.hkoptionclass.com.hk/f123 

 

字幕版  股票期權速成班 e-Learning 出爐喇！  

3 月份舉辦的新課程  股票期權速成班  (SOP 堂  / Stock Option Plus) 經過

一番努力，全程配有中文字幕令學員加深理解。這可能是香港首創，也

是杜 Sir 在《信報》文中提及要為香港期權市場出一分力。  

 

請各位將此版本介紹給身邊的內地及台灣的朋友們，特別是在香港的國

語人，學期權又學白話，適合人選：  

1. 已進場的朋友重溫股票期權；  

2. 初哥先了解股票期權的框架；  

3. 各地懂中文又有意做期權的朋友了解香港期權；  
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建議先看精華短片 /Trailer，若覺得適合，便準備時間報讀全個課程。  

股票期權速成班 (網上堂 ) / SOP-e-Learning / 新！單堂 (全片附中文字幕 ) 

課程內容：選股  - 資金準備  - 時間準備  - 操作策略   

e-Learning 推廣價：HKD 900 

精華短片及報名請見：https://www.hkoptionclass.com.hk/sop 

諮詢電話：   

Frandix Chan (陳俊謙 ) 5646-8836  

Richmond Lai 阿藝 (黎智藝 ) 5322-0580 

 

《期權三本套裝》單本裝現有發售  

《期權心理》、《股票期權》及《指數期權》現提供單本裝，原價已包

括郵費，各位可以到網上書店訂購期權系列書籍。  

網上書店：https://www.hkoptionclass.com.hk/bookshop 
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